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Quadro fosco per il comparto vinicolo italiano nel primo semestre del 2025, stretto tra il rallentamento
dell’export, causato anche dalle incertezze generate dalle politiche commerciali dell’Amministrazione Trump,
e un mercato interno segnato da consumi interni ancora poco brillanti e, soprattutto, un livello elevato di
giacenze nelle cantine, che, in vista della prossima vendemmia, rischiano di gravare sull’andamento del
mercato e dei prezzi di uve e vini dei prossimi mesi. Le esportazioni, in particolare, volano di crescita del
settore vinicolo nazionale, hanno accusato una flessione nel primo semestre del 2025 del -3,1% in volume e
del -0,5% in valore, con contrazioni delle spedizioni in particolare per i vini imbottigliati. Una performance
negativa determinata in primis dalla riduzione dell’export verso i mercati extraeuropei. Tra questi ultimi, gli
Stati Uniti hanno registrato una diminuzione degli arrivi di vini imbottigliati del 2,2% in volume (rispetto ai
primi sei mesi del 2024), accusando in particolare ad aprile, primo mese con dazi aggiuntivi al 10%?, una
flessione netta del -9,6% in volume. A penalizzare ulteriormente le esportazioni & stato anche il cambio
sfavorevole euro/dollaro: nei primi mesi del 2025 la valuta europea si & apprezzata significativamente
rispetto a quella americana (+11% tra gennaio e giugno).

1. IL MERCATO E | PREZZI DEI VINI IN ITALIA NEL PRIMO SEMESTRE 2025

Dopo il calo registrato nel 2023, la produzione mondiale di vino ha segnato una nuova flessione nel 2024,
attestandosi a 226 milioni di ettolitri: un calo del 5% rispetto all’anno precedente e il livello pil basso degli
ultimi sessant’anni (elaborazioni su dati OIV). La contrazione ¢ stata determinata da eventi climatici estremi
che hanno colpito i vigneti in entrambi gli emisferi, dall'intensificarsi delle pressioni fitosanitarie e
dall’instabilita del contesto economico, che ha inciso significativamente sulle scelte strategiche delle aziende.
Sul fronte produttivo, I'ltalia ha riconquistato il primato mondiale con 44 milioni di ettolitri, superando la
Francia. Sul versante della domanda, anche il consumo globale registra un segno negativo: 214 milioni di
ettolitri, in calo del 3,3% rispetto al 2023, il livello pil basso dal 1961. Hanno inciso in modo rilevante
I'inflazione, I'incertezza macroeconomica, i mutamenti negli stili di vita e la trasformazione delle abitudini
sociali, con le nuove generazioni meno inclini al consumo di vino rispetto ai segmenti anagrafici piu maturi.
Gli Stati Uniti si confermano come il principale paese consumatore, con una quota pari al 15% del totale,
seguiti da Francia e Italia che insieme coprono il 21%. A livello tendenziale, spiccano i cali registrati negli USA
(-5,8%), in Francia (-3,6%) e, in modo piu marcato, in Cina (-19,3%) mentre i consumi italiani si mantengono
sostanzialmente stabili.

Per quanto riguarda il mercato vinicolo italiano, i dati definitivi Istat confermano un rimbalzo della produzione
dopo il calo delllanno precedente. Nel 2024, la produzione nazionale si € attestata a circa 48 milioni di
ettolitri, segnando un incremento del +13% su base annua. A trainare la ripresa sono stati i vini a indicazione
geografica, con un aumento del +21%. A livello regionale, il Veneto mantiene il primato produttivo,
rappresentando il 22% del totale nazionale, con oltre 10 milioni di ettolitri prodotti, su livelli stabili rispetto
al 2023. In Lombardia, invece, la produzione si & attestata attorno a 1 milione di ettolitri, pari al 2,2% del
totale, in diminuzione del -15% rispetto all’anno precedente.

Per quanto concerne i costi energetici, dopo una fase di crescita in avvio di 2025 determinata dall'aumento
stagionale della domanda, le quotazioni del gas naturale hanno registrato significativi ribassi nei mesi di
marzo e aprile, per poi stabilizzarsi a maggio e tornare a salire a giugno a causa delle tensioni tra Israele e
Iran, con conseguenti timori per le forniture provenienti dal Medioriente. Tale andamento ha avuto riflessi

! ’accordo del 27 luglio 2025 tra USA e UE ha fissato una soglia massima dal dazio USA sull’import di vini dell’Unione
Europea al 15%, con decorrenza a partire dal 7 agosto 2025.
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sul prezzo all’'ingrosso dell’energia elettrica, risultato in graduale calo tra marzo e maggio (grazie anche al
congiunturale calo della domanda) e in marcata crescita su base mensile a giugno (+19,5%, anche per effetto

del minor apporto delle fonti rinnovabili), posizionato cosi su livelli superiori rispetto all'anno precedente
(+8,3%).

Sul fronte dei costi delle materie prime impiegate in vigneto e in cantina, il rialzo dei prezzi all'ingrosso delle
bottiglie in vetro, iniziato a luglio 2024, & proseguito nei primi mesi del 2025, per poi assestarsi in quelli
successivi. Pur essendo lontani dai picchi raggiunti a inizio 2023, i prezzi restano storicamente elevati e
superiori del +4,5% rispetto a luglio 2024 e del +9,5% circa rispetto a due anni prima. Si rileva invece una
sostanziale stabilita peri prezzi all’ingrosso della carta da imballaggio, che si sono mantenutiintorno ai 1.265
€/t, in crescita del +4% rispetto a giugno 2024 ma pressoché invariati rispetto a due anni fa.

Grafico 1: Prezzi della carta per imballaggio e delle bottiglie di vetro
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Fonte: Elaborazione BMTI su dati Camera di Commercio di Milano-MonzaBrianza-Lodi

Sul fronte del commercio estero, nel corso del primo semestre del 2025 le esportazioni vinicole italiane
hanno evidenziato un lieve calo in valore rispetto allo stesso periodo del 2024 (-0,5%) attestandosi poco sotto
i 4 miliardi di euro (tabella 2). Tale risultato & stato determinato dall'incremento del prezzo medio all’export,
che ha quasi interamente compensato la contrazione dei volumi, in calo del -3,1% su base annua (tabella 1).
In termini di valore, si osservano lievi riduzioni per i vini imbottigliati e per gli spumanti (entrambi -0,4%), a
Cui si aggiunge una contrazione pil marcata per i vini sfusi (-1,2%). L’export si mantiene comunque su livelli
superiori rispetto al 2023, fatta eccezione per i vini sfusi, che segnano un arretramento di circa il -3%. Dal lato
dei volumi, la flessione & dipesa dal calo delle spedizioni di vini imbottigliati (-3,2%) e sfusi (-6,9%), mentre le
quantita esportate di spumanti si sono mantenute sostanzialmente stabili (tabella 2).

Tra i singoli paesi, le vendite verso gli Stati Uniti hanno registrato un incremento del +1,2% in volume, con il
calo dei vini imbottigliati (-2,2%) e di quelli sfusi (-25,7%) che & stato compensato dalle maggiori spedizioni
di spumanti (+9%), e del +5,3% in valore.

Tabella 1: Esportazioni italiane di vino in volume (tonnellate)

Volumi (tonnellate) gen-giu 23 gen-giu 24 gen-giu 25 Var.% 2025/2024 Var.% 2025/2023
Spumanti 224.334 253.820 254.132 0,1% 13,3%
Vini imbottigliati 573.254 600.307 581.262 -3,2% 1,4%
Vini sfusi, mosti e altro 222.355 210.125 195.560 -6,9% -12,1%
TOTALE 1.019.943 1.064.251 1.030.955 -3,1% 1,1%

Fonte: Elaborazione BMTI su dati Istat
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Tabella 2: Esportazioni italiane di vino in valore (migliaia di euro)

Valori (migliaia di euro) gen-giu 23 gen-giu 24 gen-giu 25 Var.% 2025/2024 Var.% 2025/2023
Spumanti 994.742 1.079.316 1.074.945 -0,4% 8,1%
Vini imbottigliati 2.502.582 2.583.826 2.572.363 -0,4% 2,8%
Vini sfusi, mosti e altro 226.420 222.481 219.744 -1,2% -2,9%
TOTALE 3.723.744 3.885.623 3.867.052 -0,5% 3,8%

Fonte: Elaborazione BMTI su dati Istat

Entrando pil nel dettaglio, nonostante il clima di incertezza legato alla nuova politica tariffaria implementata
dall’'amministrazione Trump, seguito dall’introduzione dei dazi del +15%, I'export di spumanti verso gli Stati
Uniti ha evidenziato nel primo semestre un incremento in volume pari al +9% (tabella 3). Al contrario sono
diminuiti i volumi esportati verso la Russia, dopo la forte crescita rilevata nel 2024. All'interno dell’UE spicca
I'aumento registrato per le spedizioni verso la Francia (+14,7% in quantita), mentre sul fronte opposto si
segnala la flessione osservata per la Germania (-12%).

Tabella 3: Esportazioni italiane di vini spumanti in volume (tonnellate) e in valore (euro)

Volume in tonnellate Valore in migliaia di euro

. ) . Var.% ) 5 . Var.%

gen-giu 23 gen-giu24  gen-giu 25 2025/2024 gen-giu 23 gen-giu 24 gen-giu 25 2025/2024
Stati Uniti 51.068 56.718 61.812 9,0% 243.498 259.932 281.777 8,4%
Regno 40.797 44.549 44.435 -0,3% 167.768 177.376 170.025 -4,1%
Francia 14.554 16.963 19.453 14,7% 60.483 65.338 74.243 13,6%
Germania 14.256 16.334 14.373 -12,0% 65.831 72.470 62.648 -13,6%
Belgio 9.802 11.767 12.331 4,8% 38.880 45.252 45.836 1,3%
Russia 8.263 15.356 11.308 -26,4% 31.388 55.478 44.199 -20,3%
Svizzera 6.218 6.472 6.562 1,4% 36.446 35.140 38.037 8,2%
Polonia 6.520 6.027 6.264 3,9% 26.770 23.806 24.008 0,8%
Austria 4.987 6.419 6.200 -3,4% 24.688 30.665 28.899 -5,8%
Svezia 6.034 7.010 5.678 -19,0% 24.518 26.925 22.437 -16,7%
Ue-27 87.692 99.284 96.813 -2,5% 369.742 402.054 387.797 -3,5%
Extra UE-27 136.642 154.536 157.320 1,8% 625.000 677.262 687.149 1,5%
Mondo 224.334 253.820 254.132 0,1% 994.742 1.079.316 1.074.945 -0,4%

Fonte: Elaborazione BMTI su dati Istat

Tabella 4: Esportazioni italiane di vino imbottigliato in volume (tonnellate) e in valore (euro)

Volume in tonnellate Valore in migliaia di euro

. . . Var.% . . . Var.%

gen-giu23 gen-giu24 gen-giu 25 2025/2024 gen-giu23 gen-giu24 gen-giu 25 2025/2024
Germania 117.400 121.512 126.744 4,3% 410.655 424.769 435.105 2,4%
Stati Uniti 117.634 117.160 114.570 -2,2% 636.526 668.084 695.025 4,0%
Regno Unito 65.934 66.341 63.947 -3,6% 197.852 197.408 187.211 -5,2%
Paesi Bassi 26.144 29.108 29.083 -0,1% 101.177 110.168 109.731 -0,4%
Canada 26.963 25.966 27.333 5,3% 147.586 145.987 167.373 14,6%
Svizzera 20.627 20.293 18.828 -7,2% 154.231 146.781 143.378 -2,3%
Giappone 15.277 17.784 16.400 -7,8% 71.352 73.556 67.518 -8,2%
Francia 15.593 15.924 15.110 -5,1% 82.174 77.635 72.237 -7,0%
Belgio 16.630 14.339 14.011 -2,3% 66.371 58.730 56.766 -3,3%
Danimarca 10.630 11.952 12.856 7,6% 56.407 59.982 59.902 -0,1%
Ue-27 260.119 272.478 278.009 2,0% 997.452 1.024.117 1.029.681 0,5%
Extra UE-27 313.134 327.828 303.253 -7,5%| 1.505.130 1.559.709 1.542.682 -1,1%
Mondo 573.254 600.307 581.262 -3,2%| 2.502.582 2.583.826 2.572.363 -0,4%

Fonte: Elaborazione BMTI su dati Istat
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Relativamente all’export di vini imbottigliati (tabella 4), la riduzione delle quantita esportate (-3,2% rispetto
al primo semestre 2024) & stata determinata dalle flessioni verso i principali mercati extra-UE (-7,5%): Stati
Uniti (-2,2%), Regno Unito (-3,6%), Svizzera e Giappone (tra il -7% e il -8%). Tale dinamica & stata in parte
compensata dall’laumento delle spedizioni verso la Germania (+4,3%) e il Canada (+5,3%).

Spostando I'attenzione sulle scorte di vino, stando all’ultimo aggiornamento del report Cantina Italia diffuso
dall’'ICQRF, al 30 giugno 2025 presso le cantine italiane si registrano giacenze per 43,6 milioni di ettolitri, in
lieve incremento rispetto alla stessa data del 2024 (+0,3%). Tra le singole tipologie, le giacenze di vino DOP
sono diminuite dello 0,9% su base annua (da 24,5 a 24,3 milioni di ettolitri), a fronte dell’aumento registrato
per i vini IGP, i cui stock sono incrementati del +2,3% (da 10,9 a 11,2 milioni di ettolitri). Un volume, quello
delle scorte detenute complessivamente dalle cantine, che ha rappresentato, a pochi mesi dall’avvio della
vendemmia, un elemento di appesantimento per il mercato vinicolo nazionale.

Sul fronte del mercato, i prezzi all’ingrosso dei vini sfusi hanno mostrato un andamento nel complesso statico
nel primo semestre del 2025, eccezion fatta per gli aumenti che nella prima parte del periodo hanno
interessato i vini rosati di qualita. L'indice Unioncamere-BMTI ha registrato nel semestre un lieve incremento
medio rispetto al secondo semestre 2024 (+1,1%). Contenuto anche 'aumento rispetto al primo semestre
2024 (+1,1%). A livello di tipologie, i prezzi dei rosati hanno mostrato I'aumento piu significativo su base
annua (grafico 2) tra i vini di qualita (+11,4% rispetto al primo semestre 2024). Piu contenuti gli aumenti per
i vini bianchi (+2,8%). Viceversa, i prezzi all'ingrosso dei vini rossi di qualita hanno mostrato un calo del -0,5%
rispetto all’analogo semestre del 2024, confermando I'andamento statico gia rilevato nei semestri
precedenti.

Grafico 2: Indice dei prezzi all’ingrosso dei vini dop-igp base dic-15=100
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Fonte: Elaborazione BMTI su dati Camere di Commercio

La dinamica deflattiva che aveva interessato gia nel 2024 i prezzi al consumo dei vini di qualita, segmento su
cui la debolezza della domanda sta avendo le maggiori implicazioni, &€ proseguita nei primi sei mesi del 2025
(grafico 3). A giugno il confronto con lo scorso anno ha restituito una variazione negativa del -2,5%, dopo che
nel mese di aprile si era giunti a toccare un -4%. A partire dal mese di gennaio, inoltre, € tornata in territorio
negativo anche la variazione annua dei prezzi al consumo ai vini da tavola, con una flessione dello 0,5%
rilevata a giugno.
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Grafico 3: Indice dei prezzi al consumo dei vini di qualita e dei vini da tavola. Variazione percentuale su
base tendenziale.
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Fonte: Elaborazione BMTI su dati Istat
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2. | PREZZI ALL'INGROSSO DEI VINI DELLA LOMBARDIA RILEVATI DALLE CAMERE DI COMMERCIO

In attesa dell’avvio della vendemmia 2025 e delle prime stime produttive su uve da vino e vini a livello
nazionale e regionale, i dati contenuti nel report Cantina Italia diffuso dall'l[CQRF mostrano che al 30 giugno
2025 nelle cantine della Lombardia si sono registrati circa 1,6 milioni di ettolitri di vino in giacenza, in calo del
7,8% rispetto alla medesima data del 2024. Le giacenze di vini DOP, che rappresentano circa i tre quarti del
totale dei vini DOP-IGP, registrano una contrazione rispetto al 30 giugno 2024 del -5,3%. Il segno “meno” si
riscontra in tutte le principali province produttrici della regione, con un -2,4% a Brescia, che si conferma come
prima provincia lombarda per scorte di vini DOP con una quota del 61%, un -12,3% a Pavia (dove si registra il
23% delle scorte regionali) e un -1,2% a Sondrio.

Tabella 5: Giacenze di vini D.O.P. al 30.06.2025 per provincia (ettolitri)

. Var.% 25/24*
Regione -
Brescia 784.947 644.609 79.160 42.547 766.316 -2,4%
Pavia 323.981 107.960 13.620 162.650 284.231 -12,3%
Sondrio 80.918 15 8 79.960 79.983 -1,2%
Como 41.541 17.740 948 20.781 39.470 -5,0%
Bergamo 33.796 4.635 6 29.552 34.192 1,2%
Mantova 22.395 5.113 1.654 13.896 20.663 -7,7%
Milano 14.199 4.283 736 7.732 12.751 -10,2%
Cremona 7.374 7.344 271 1.551 9.166 24,3%
Lecco 15.111 2.299 65 5.967 8.332 -44,9%
Varese 141 41 1 117 159 12,7%
Monza E Della Brianza 1.356 28 1 46 75 -94,5%
Lodi 20 53 0 6 59 188,9%
Totale complessivo 1.325.779 794.121 96.470 364.805 1.255.396 -5,3%

Fonte: Elaborazione BMTI su dati ICQRF - Cantina Italia aggiornati al 30.06.2025 (*giugno 2025/giugno 2024)

Per i vini a Indicazione Geografica Protetta (IGP), che rappresentano invece il restante 23,4% delle scorte
regionali di vini DOP-IGP, la riduzione delle giacenze & stata piu marcata, con un -15,2% su base annua.
Accentuata, in particolare, la riduzione nella provincia di Pavia (-22,4%), dove é localizzato circa il 50% del
totale regionale. Rispetto allo scorso anno si sono ridotte anche le giacenze di vini IGP a Mantova (-9,1%)
(tabella 6).

Tabella 6: Giacenze di vini I.G.P. al 30.06.2025 per provincia (ettolitri)

Var.% 25/24*
Totale |..p.
Pavia 251.358 101.475 15.921 77.722 195.118 -22,4%
Mantova 45.312 11.647 880 28.674 41.201 -9,1%
Brescia 30.722 6.920 905 24.088 31.913 3,9%
Como 28.314 12.414 2.260 14.514 29.188 3,1%
Milano 31.068 5.558 1.592 21.240 28.389 -8,6%
Bergamo 25.519 4,278 567 18.966 23.810 -6,7%
Lecco 19.197 2.651 853 10.674 14.179 -26,1%
Cremona 9.763 3.195 2.889 3.996 10.080 3,3%
Sondrio 9.265 2.588 811 5.034 8.432 -9,0%
Varese 1.468 136 103 768 1.007 -31,4%
Monza E Della Brianza 23 42 12 88 141 521,7%
Lodi 91 20 10 40 70 -23,3%
Totale complessivo 452.101 150.924 26.802 205.803 383.529 -15,2%

Fonte: Elaborazione BMTI su dati ICQRF - Cantina Italia aggiornati al 30.06.2025 (*giugno 2025/giugno 2024)
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Per quanto riguarda I'andamento del mercato, il primo semestre del 2025 ha mostrato per i prezzi all'ingrosso
dei vini sfusi in Lombardia dei rialzi generalizzati rispetto al semestre precedente, beneficiando anche della
riduzione della produzione registrata nel 2024, in particolare nella provincia di Pavia.

Tabella 7: Prezzi medi annui dei vini rilevati dalle Camere di Commercio in Lombardia

Camera di T 1°sem Var.% 1° sem 25 su

Commercio 2025 1°sem 24
Milano Riesling italico Oltrepo Pavese «DOP» 11,5-12 gradi €/q 91,75 98,03 107,91 106,43 -3,1%
Milano Pinot nero Oltrepo Pavese «DOP» 11,5 - 12 gradi €/q 119,38 127,03 131,37| 140,89 7,6%
Milano Barbera Oltrepo Pavese «DOP» 11,5-12,5 gradi €/q 99,49 102,65| 102,09| 106,78 5,2%
Milano Bonarda Oltrepo Pavese «DOP» 11,5-12,5 gradi €/q 102,77 110,74 109,13| 115,27 7,6%
Pavia (Broni) Vini D.O.C. - Riesling O.P. €/l 0,80 0,90 1,03 1,19 32,7%
Pavia (Broni) Vini D.O.C. - Pinot Nero vinificato in rosso O.P. €/l 1,15 1,30 1,43 1,55 18,9%
Pavia (Broni) Vini D.O.C. - Pinot Nero vinificato in bianco O.P. €/l 1,15 1,30 1,43 1,55 18,9%
Pavia (Broni) Vini D.O.C. - Barbera O.P. €/| 0,95 1,00 1,09 1,24 23,6%
Pavia (Broni) Vini D.O.C. - Bonarda O.P. €/l 1,10 1,15 1,20 1,30 13,0%
Pavia (Broni) Vini D.O.C. - Moscato O.P. €/ 0,95 1,05 1,12 1,27 21,0%
Pavia (Broni) Vini D.O.C. - Chardonnay O.P. €/1 1,05 1,15 1,21 1,37 19,1%
Pavia (Broni) Vini D.0O.C. - Sangue di Giuda €/ 1,25 1,25 1,28 1,33 6,6%

Modalita di consegna: Milano, franco partenza produzione, in autocisterne; Pavia (Broni), franco cantina.
Fonte: Elaborazione BMTI su dati Camere di Commercio

Nel primo semestre del 2025, i vini dell’Oltrepo Pavese rilevati presso la piazza di Pavia hanno mostrato un
incremento generalizzato delle quotazioni, sia rispetto al semestre precedente che in confronto al medesimo
periodo del 2024 (tabella 7). Tra le singole denominazioni, i rincari maggiori rispetto al semestre precedente
si sono osservati per lo Chardonnay (+9,6%), per il Riesling (+8,5%) e per la Barbera (+8%). Rispetto al primo
semestre 2024 spiccano gli aumenti registrati per Barbera (+23,6%), Moscato (+21%) e, soprattutto, per il
Riesling, che ha segnato un forte balzo in avanti del +32,7% (grafici 4-5). Rincari prossimi al +20% sono emersi
per lo Chardonnay (+19,1%) e per il Pinot Nero, in crescita del +18,9% sia nella versione vinificata in rosso che
in bianco. Piu contenuti gli aumenti per la Bonarda (+13%) e per il Sangue di Giuda (+6,6%).

Grafico 4: Prezzi all’ingrosso (€/1) dei vini DOP* sulla piazza di Pavia (Broni)
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Riesling O.P. Pinot Nero vinificato in bianco O.P. Moscato O.P. Chardonnay O.P.

* Prezzo franco cantina. Fonte: Elaborazione BMTI su dati CCIAA Pavia (Broni)
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Grafico 5: Prezzi all’ingrosso (€/1) dei vini DOP* sulla piazza di Pavia (Broni)
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Pinot Nero vinificato in rosso O.P. Barbera O.P. Bonarda O.P. Sangue di Giuda

* Prezzo franco cantina. Fonte: Elaborazione BMTI su dati CCIAA Pavia (Broni)

Un andamento positivo, seppur meno marcato, ha riguardato anche i vini sfusi a denominazione quotati sulla
piazza di Milano, ad eccezione del Riesling Italico. Tra le singole denominazioni dell’Oltrepo Pavese, sia la
Bonarda che il Pinot Nero, dopo una flessione a inizio anno, hanno mostrato una sostanziale stabilita. Nel
complesso il primo semestre del 2025 ha registrato per questi due vini una crescita del +7,6% su base
tendenziale (grafico 6). Anche per la Barbera si osserva una dinamica di sostanziale tenuta, interrotta da un
calo a maggio, ma con un aumento complessivo rispetto al primo semestre 2024 del +5,2%. |l Riesling Italico,

al contrario, ha registrato una variazione annua negativa, in flessione del -3,1% rispetto al primo semestre
del 2024.

Grafico 6: Prezzi all’ingrosso (€/q) dei vini DOP* sulla piazza di Milano
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* Prezzo franco partenza produzione, in autocisterne. Fonte: Elaborazione BMTI su dati CCIAA Milano
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