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unioncamerelombardia

| Funzione Informazione Economica EXECUtiVe SU m m a ry

* Production and Manufacturing activities in Lombardy confirm a positive outlook for the 1%t quarter of 2022: after a
substantial recovery in 2021 the trend contributed to reaching pre-Covid levels. The Unioncamere Lombardia production
index reaches 122,2 for industrial products and 102,2 for handicraft (baseline 2010 = 100)

* Industrial production: levels are up by +1,8% on a quarterly basis in the first quarter. Industrial sales turnover also rose
quarterly by 1,7% , up +19.1% compared to the same quarter in 2021 thanks to both domestic orders (+2,7%) and foreign
ones (4.0%)

» Capacity utilization rate for industrial sectors is still high (at 77.7%) with days of guaranteed production registering further
growth (up to 82.2 days). Companies report huge constraints in inbound logistics, with production costs affecting all
industrial sectors, potentially impacting future growth. Rising prices and substantial delays, reported throughout 2021 and in
this quarter, mean increasing pressure for the industrial sector market prices, reducing stocks for both raw materials and
finished goods.

» Craft production also post positive results: +2,0% on quarterly basis, with improving domestic and foreign orders (both 1,2%)
and sales turnover growth at +1,9% (posting a +12% on the same quarter of 2021)

* Further growth in craft sector capacity utilization rate, reaching now 69.9% with only a half-day decrease in guaranteed
production (now 48.1 days). Remarkable price increases also for the craft sector in both raw materials and finished products:
dynamics are similar to the industrial sector affecting the entire production system.

* Expectations for 2022 are still positive but cooling for Lombardy’s manufacturing sectors - due to pressures on supply
chains, prices and energy costs - for the industrial sector, and turn into negative for the craft activities, worsened by
geopolitical international issues and changing global conditions
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Funzione Informazione & Global overview — Cambio e ESI

Funzione Informazione Economica

dati medi mensli (itimo dato mrzo 2022) Il cambio euro dollaro sta decisamente puntando al ribasso, nel
= mese di aprile, anche grazie ai future del dollaro USA che
/f\ ; segnano un nuovo record nel 2022 mentre il Presidente della
\ / \H l\ ™ FED annuncia aumenti nei tassi di interesse, per reprimere al
, {/\/“f 'm \'%/ / \\ﬂ ,L/“J\\ piu presto l'inflazione. In Europa, nonostante le voci, la
L \\Nﬁ \ \/ | J\v\ I Presidente Lagarde al momento non prende posizione sul tema
\ -~ A M\/ﬂ N tassid'interesse.
Economic Sentiment Indicator
O 05 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 s 117.6 117.2 8
e 1163 110.4 116.2
116
'Economic sentiment indicator ESI — indice che rileva la fiducia
di industria (40% dell’indice), servizi (30%), consumatori (20%), 3.4 1138 L 4
commercio al dettaglio (5%) e edilizia-costruzioni (5%) — scende 1127
di 5 punti rispetto a febbraio: mai cosi basso dal marzo 2021. Si 1z
rileva un calo straordinario della fiducia dei consumatori (da -8.8
di febbraio a -18.7), ma anche dell'industria (10.4 vs 14.1), del ™! "
commercio (0.2 vs 5.5) e dell’edilizia-costruzioni (9.8 vs 9.9). . '-SH .

Peggiora anche 'Employment Expectations Indicator, che scende  #r2® Jul 2021 Oct 2021 Jan 2022

a 115.5 dal precedente 116.4.
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unioncamerelombardia Global overview - Prezzo del petrolio

Funzione Informazione Economica

btz e D o gl T so22) Tutti i Paesi UE sono intenzionati a raggiungere

I'indipendenza energetica, e a trovare fonti alternative

al gas Russo, rafforzando I'asse Europa-USA. Solo nel

2021, gli Stati Uniti hanno fornito all'Europa 22 miliardi

si0020 0l Metri cubi di Gas naturale Liquefatto. Nell’'accordo di

S A VTN / fine marzo, si impegnano a fornire 15 miliardi di metri

o ﬁ /| cubi entro la fine del 2022 con I'obiettivo di 50 miliardi

| | di metri cubi entro il 2030 — ma la politica americana

sul territorio spinge sulle rinnovabili. Ciononostante,

%0 | 'embargo russo fa schizzare verso l'alto il prezzo del

5 petrolio: dopo il crollo subito nei primi sei mesi 2020,

non cessa di crescere, raggiungendo il valore record di

w2 2013 a0 015 aois 21 a0 a1e 20w wa 22 100,28 dollari al barile, prezzo mai sfiorato dal 2015 ad

Fonte: elaborazione Unioncamere Lombardia su dati NYMEX (New York Mercantile Exchange) 0ggi — ed avvicinandosi rapidamente al picco di 107,65
raggiunto a meta 2013.

140

Dollari

60 \l A

0

Secondo le previsioni, | prezzi del petrolio continueranno a dipendere dalle dinamiche del conflitto Russia-Ucraina.
Secondo Jp Morgan, se I'Europa decidesse di bandire il petrolio russo, il prezzo del Brent potrebbe salire fino al
valore record di 185 dollari al barile. Per Banca d’ltalia, i due quinti del flusso mancato di gas russo potrebbero essere
compensati entro la fine del 2022 senza intaccare le riserve nazionali di metano, attraverso l'incremento
dell'importazione di gas naturale liquefatto: lo dimostra I'accordo sul gas algerino, gia secondo maggiore fornitore di
gas per il nostro Paese (dietro naturalmente la Russia).
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unioncamerelombardia Global overview — Andamento del PIL

Funzione Informazione Economica

Aprile 2022 WEO Gennaio 2022 WEO Da inizio 2022 segnali di rallentamento globali. La

real GDP growth
2021 2022 2023 2024 © 2022 [ 2023 2024 . it sione della variante Omicron del coronavirus e il

Ef:nnodn‘:eavanzate g; gg ;:Z i;‘ ‘3‘:3 ;:2 i:: conflitto Russia-Ucraina portano a una revisione al
e - - - - I - e ribasso per tutte le economie da parte dellIMF.
china 8.1 44 c 1 1 R 55 cq Cresce linflazione continuando a riflettere rialzi nei

Russia 4.7 -85 23 15 28 271 21 prezzi dell'energia e strozzature dal lato dell'offerta. Si

Ucraina 34  -35.0 , _ 36 34 38 rileva una ripresa della domanda, soprattutto negli
EU 53 2.8 2.3 1.8 3.9 2.5 1.7 USA. Ristagna il PIL nell'area euro, con inflazione a
Germania 2.8 2.1 2.7 1.5 3.8 2.5 1.4 +7,4% a marzo dopo il +59% di febbraio.
Francia 7.0 2.9 1.4 1.5 3.5 1.8 1.6 Componente energetica a piu rapida crescita (+32%
ltalia 6.6 2.3 1.7 1.3 3.8 2.2 13 su febbraio) e piu marcati disagi di fornitura, con
Fonte: elaborazione Unioncamere Lombardia su dati IMF — World Economic Outlook Aprile 2022 nuove difficolta di approvvigionamento per le imprese_

In marzo in Italia, secondo dati Istat, I'indice nazionale dei prezzi al consumo per l'intera collettivita (NIC), al lordo dei
tabacchi, aumenta dell’1% su base mensile (del +6,5% su base annua, da +5,7% del mese precedente). L'inflazione
acquisita per il 2022 e pari a +5,2% (+1,5% per la componente di fondo), l'indice armonizzato dei prezzi al consumo
(IPCA) aumenta del 7,0% su base annua (da +6,2% di febbraio). Nel mese di marzo, l'inflazione di fondo, al netto di
energetici e alimentari freschi, accelera da +1,7% a +1,9%; quella al netto dei soli beni energetici passerebbe da
+2,1% a +2,5%. Per lo stesso mese, l'indice del clima di fiducia dei consumatori passa da 112,4 a 100,8; flessione piu
contenuta per lindice composito del clima di fiducia delle imprese (da 107,9 a 105,4). Prometeia stima una
contrazione dell’1,8% per la produzione industriale italiana nel primo trimestre 2022, mentre il valore aggiunto
sarebbe stabile — secondo le ultime stime preliminari elaborate da Istat a fine aprile.
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unioncamerelombardia

Funzione Informazione Economica Industria — La struttura del campione

L'industria in Lombardia, consta di un capillare sistema Classe Campione | Campione
imprenditoriale composto da poco meno di 13.700 unita locali di dimensionale teorico effettivo
imprese  con un organico superiore ai 10 dipendenti;

complessivamente occupano circa 611.000 lavoratori. Si tratta 102 — 9>1
prevalentemente di unita locali di piccole e medie dimensioni, che 50-199 592 537
rappre_s‘ent_ano la parte nurr_1eri(_:ame_nte piu cospicu_a\, mentr_e qgelle 200 e pils 296 186
con piu di 200 dipendenti (circa il 3% delle unita locali attive),

Totale 1.499 1.674

occupano poco piu di due addetti sui dieci.

Distribuzione imprese e addetti per settore e classe dimensionale

Imprese con 10 addetti o piu _ o
% addetti per settore % addetti per dimensione Il campione di riferimento supera

ampiamente quello teorico con
:;’:{;‘(‘j:‘t:’m" pill di 1.600 imprese che hanno
23% ° compilato il questionario.
® Legno mobilio
® Mezzi trasporto

: Carta
o Tessile Edltorla 0199
. 5% -
B Tessile Alimentari 39%

B Pelli calzature

® Ind. varie Gomma
® Min.non metall. Chimica plastica 200 e oltre

Abbigliamento 10% 8%

3%

B Carta editoria

B Siderurgia 7% Mezzi

trasporto
® Alimentari p

B Gomma plastica 78%

q 10-49
® Chimica Meccanica Siderurgia Legno

mobilio
¥ Meccanica A4% 6% 2% i

1%

Fonte: elaborazione Unioncamere Lombardia su dati ASIA Istat 2018
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unioncamerelombardia

Funzione Informazione Economica Ind UStria - Quad ro di SintESi

« |l quadro congiunturale dell'industria lombarda e positivo nel primo trimestre 2022 con i principali indicatori in
crescita su base trimestrale — anche se si rileva un rallentamento rispetto alle rilevazioni dei mesi precedenti.

« Aumenta la produzione industriale e si rafforza l'uso degli impianti — stabilmente sopra la soglia del 70% - ed
anche il periodo di produzione assicurata dal portafoglio ordini.

 Le imprese piu grandi si confermano piu forti e, grazie ad una marcata propensione all’export, beneficiano di
ordini esteri in espansione. Anche il mercato interno risulta dinamico questo trimestre.

» Positivi in particolare gli ordini esteri, che nel comparto industriale sono in ulteriore crescita e si dimostrano
essere positivamente correlati alla crescita a livello settoriale dellindice della produzione.

« Settori trainanti sono la meccanica, seguita da pelli calzature, mezzi di trasporto e gomma plastica.

» Le dinamiche rilevate a livello globale sulle forniture che dilatano prezzi e tempi, si riflettono in rincari di forte e
crescente impatto sulle imprese del comparto industriale, con un aumento su base congiunturale dei prezzi che
sfiora il +16% e raggiunge il +47% a livello tendenziale.

* In crescita piu sostenuta le imprese produttrici di beni dinvestimento, ed i settori ad alta tecnologia e di
specializzazione.

* |l quadro delle aspettative risente del clima geopolitico internazionale. Atteso un peggioramento rispetto alla
chiusura del 2021, ma il saldo dei giudizi per I'industria resta al momento positivo per tutti gli indicatori.

 Leggero calo nelle aspettative sulloccupazione (erano salite a fine 2021) e sul fatturato. Peggiorano le
aspettative su domanda estera e produzione, ma prevalgono aspettative di stabilita per circa 6 imprese su 10.
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unioncamerelombardia

Funrions Informazione Economica Industria — Principali indicatori congiunturali

INDUSTRIA - VARIAZIONI CONGIUNTURAL Indice produzione | risultati delle rilevazioni del 2021 risentivano
2021 2022 Dati destagionalizzati - Base anno . . . .- .
12 |13 12 | ™ 20102100 delle dinamiche degli approvvigionament,
_ 2 lenti e costosi, presentando una progressiva
Produzione 27 34|21 23/ 18—\ /1‘22 riduzione dei tassi di crescita. Questo effetto
Ordini interni 49 44| 35 46 27 \ negativo prosegue nel 2022, portando ad un
Ordini ester 46 49 42| 41| 40 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ulterlor_e rallentamento dellz_al _cresmta della
S, 221120l ool 32 17 Tasso utilizzo degli impianti (%) produzione, che comunque si riconferma.
atlurato fotale g Rt Mt Wl M 3 Gli ordini esteri continuano ad apportare un
Quiota fatturato estero(1)|39,6|38,7|38,7(38,7 38,9 M\/—\’\ significativo contributo positivo, rimarcando
_ . una crescita del +4%. Rallenta, invece, la
Prezzi materie prime 8,1/11,0(10,8/10,6(15,9 . -
componente domestica che quasi dimezza la
Prezzi prodotti finiti 30| 50| 51] 54 83 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Vvariazione congiunturale. Resta stabile la
;(;néioitjéwgglcfggﬁrr:té%?tzféd;iITatturato totale realizzato nel trimestre qUOta dl fattu rato eSterO

Complessivamente, e nonostante le problematiche che influiscono negativamente sulla gestione caratteristica, la
produzione segna +1,8% su base trimestrale — anche grazie a una produzione assicurata dagli ordini in crescita da
alcuni trimestri. Lincremento dell'indice della produzione destagionalizzato e confermato dal rafforzamento
ulteriormente del tasso di utilizzo degli impianti, che arriva a sfiorare '80% come dato medio.

Pesante il bilancio prezzi: si sfiora il +16% per le materie prime, aggravando i gia preoccupanti dati del 2021, con un
ulteriore impatto sui prezzi dei prodotti finiti (+8,3%).

Il fatturato complessivo si ferma a +1,7% - dato positivo ma, pur beneficiando della spinta dei prezzi di vendita,
dimezza la variazione registrata a fine 2021.
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Funzione Informazione Economica

INDUSTRIA - VARIAZIONI TENDENZIALI

2021

Industria — Principali indicatori tendenziali

VAR.
MEDIA
ANNUA

PRODUZIONE INDUSTRIA - Variazioni su anno precedente

Distribuzione di frequenze aumento-stabilita-diminuzione
2021 2022

2019 2020

2021/2019
E- 1- Fort trazi =-5%
Produzione 8,7| 32,5| 12,01 11,2, 10,7 0,1 -9.8 15,6 W .2-n?m;$:]r:iz{lzzen[a.s%);
Stabile
Fatturato totale 11,1 41,5| 17,5/ 19,8| 19,1 1,9 -8,2 22,2 4 - Aumento (da 0 a +5%)
M 5 - Forte aumento (=+5%)
Ordini interni 12,6 41,8| 17,2| 19,5 16,0 -0,2 -8,9 21,9
Ordini esteri 10,5| 44,8| 20,0/ 18,3| 18,0 0,7 -6,4 22,6 L R R R e
- - = Il = FF Il F F |+

Fonte: Unioncamere Lombardia

Interessante la valutazione sulle
medie annue, che presentava un

Bene gli ordinativi, mentre il dato sul
fatturato — supera il +19% -

| dati tendenziali del primo trimestre
2022 riacquistano  significativita,

liberandosi dei forti rimbalzi registrati

nel 2021 che scontavano Ile
dinamiche legate all’emergenza
Covid con il crollo del primo

semestre 2020 e il guizzo di ripresa
nella seconda meta dellanno. La
variazione tendenziale del primo
trimestre 2022 sfiora ancora il +11%
per la produzione.

beneficia dell’incremento dei prezzi

di vendita, che nel 2021 segnha
variazioni rilevanti.
In  leggero  peggioramento le

frequenze rilevate sulla produzione:
cala il numero di coloro che
presentano forte aumento della
produzione, a beneficio di coloro che
segnalano contrazioni — anche
marcate.

Centro studi Unioncamere Lombardia

2019 gia in forte rallentamento.

Le variazioni registrate nel 2021
rispetto ai dati medi ante crisi,
rinforzano lidea di una coda di

ripresa post Covid di forte sostegno
alleconomia regionale, in cui la
spinta degli ordinativi — soprattutto
esteri — si fa massiccia e regala al
fatturato un +12,1%.




oo Industria — Altri indicatori

Funzione Informazione Economica

| dati sulla produzione e sull'utilizzo degli

IO Pl Impianti, paiono gia presentare un sistema
produttivo ben funzionante, che rallenta la
Giacenze materie prime (1) 79| 64| 16| -0,7| -6,9| -93| -8,8| -5,0| -54 1,7 3,8 7,5 crescita ma non retrocede. In effetti uno
sguardo agli altri indicatori congiunturali per il
mondo industriale, rafforza la percezione di
una gestione caratteristica che continua la
fase espansiva, nonostante problematiche al
(1) Saldo giudiz aumento-diminuzione momento di difficile risoluzione.

(2) Numero di giormate
Fonte: Unioncamere Lombardia

La produzione assicurata dal portafoglio ordini balza in avanti, aumentando di quasi una giornata rispetto alla chiusura
di fine 2021, anno straordinariamente positivo anche nel dato medio di questo indicatore. Rispetto al 2019, scevro di
accadimenti particolarmente sconvolgenti, il 2021 registra un incremento nella produzione assicurata da 65 giorni
circa ai 76,8 dell’'anno appena concluso.

Il nodo forniture, al contrario, € reso ancora piu eclatante dai dati in tabella che non solo presentano prezzi
straordinariamente crescenti per le materie prime ed in ulteriore risalita in questo inizio 2022, ma rilevano anche
scarsita nella disponibilita dei materiali. Il 2020, come noto, bloccando le attivita ha generato dinamiche di magazzino
emergenziali — durante e nelle fasi successive al lockdown. Il 2021 ha subito nettamente le politiche speculative sui
mercati, gli incrementi dei prezzi ed i ritardi delle forniture. Il dato sul 2022 sembra seguire il leggero rallentamento gia
registrato da fine 2021.

Rimangono non confermate dinamiche specifiche di gestione caratteristica, tra erosione di marginalita, difficolta ad
evadere gli ordinativi e timori legati alle penali per mancato rispetto dei contratti.

Giacenze prodotti finiti (1) 55| 56| 02| 24| -46/ 60| -8,1| -84| -6,9 0,4 2.2 -6,8

Produzione assicurata (2) 56,9| 56,6| 60,7| 64,5| 74,0 76,1| 75,7| 81,5| 82,2 65,1 59,7 76,8
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unioncamerelombardia Industria _ I prezzi

Funzione Informazione Economica

PREZZI INDUSTRIA - Inldici (base anno 2010=100 e variazione tendenziale - Fiati trirrllelstlrlali} | grafiCi rappresentano |e dinam iChe
o 60 576 rilevate nei prezzi dei materiali per la
E produzione e dei prodotti finiti.
g 40 Due considerazioni emergono facilmente
£ 20| allo sguardo. La prima._fa _ riferimento
5 IIII I Ill aI_I’andamento delle variazioni tendenziali.
0 [T ———— _-Illllllllll-.__-l o (][ [ I | Si nota, con maggior evidenza che
250 ’ nellanalisi  dellandamento  dell'indice
% o0 proposta poco sotto, come gli andamenti
E 1604 del prezzi dei materiali determinino riflessi
180 /| ben piu fluidi e contenuti nei prezzi dei
100 prodotti finiti.
2011 T1 2013 T1 2015 T1 2017 T1 2019 T1 2021 T1 2011 T1 2013 T1 2015 T1 2017 T1 2019 T1 2021 T1

Fonte: Unioncamere Lombardia

La seconda considerazione fa riferimento alla ciclicita dei rialzi tendenziali, in sinuosa evoluzione nell’'ultimo decennio,
ed alla straordinaria invasivita della situazione emersa post Covid.

| numeri rilevati, sia in termini di variazioni tendenziali sia nella rappresentazione dell'indice dei prezzi, esprimono con
forte immediatezza la criticita delle condizioni economiche di fornitura. Dal 2010, anno base, la curva degli indici dei
prezzi si muove con un tasso di crescita quasi lineare. Per i materiali, i rincari rilevati da meta 2020, gia mostrano
variazioni non ordinarie, che su base trimestrale si mostrano profondamente gravi. In ritardo appare la curva
dell’indice per i prodaitti finiti, che rimane su valori molto piu contenuti.
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unioncamerelombardia Industria Occupazione

Funzione Informazione Economica

OCCUPAZIONE INDUSTRIA - Dati trimestrali CIG Quota sul monte ore per settore

Anno 2022 T1

L'occupazione Iin questo primo trimestre

j§ i 0.7 apbigiamento [N -2 2022 presenta dati  positivi, sia  sul
@ ; pe’l‘;?’:*é:iz‘;?if; =11,13 versante flussi occup_azmnall sia sul
g Tessile [ 1.0 versante Cassa Integrazione.
< 0.6 Varie [l 0.8 | tassi di ingresso e di uscita del trimestre
" E——— 32, eeos =Of’=57 s_ono_entrampi i_n aumento, ma la maggior
Tasso uscita 24 Gomma Plastica Jl]0.5 vivacita degli ingressi e l'assestamento
2 ’ Totale 0.5 delle uscite, portano ad un saldo positivo
= Meccanica JJj 0.4
1 Legno-Mobilio ] 0,2 (+0,7%).
0 Carta-Stampa | 0, Il ricorso alla CIG continua a diminuire,
2011 2012 2013 201::10512;1En?[,onlzmi?;?m?not::mi:;mg 2020 2021 2022 Aﬁ?g:::?gg raggiungendo || Iivello minimc)’ con una
CIG Quota % sul monte ore (dati trimestrali) quota sul monte ore trimestrale dello
128 71,0 0,5%. Solo 4 settori presentano ancora
una quota di CIG superiore all'l%, e tra
guesti  spicca  |'Abbigliamento  che
raggiunge il 3,3%.
L'ISTAT conferma un buon andamento
con una forte crescita di contratti a
termine. Il tasso di occupazione nazionale
06 0s | o ., raggiunge il 59,9%.

59
2019 T12019 T3 2020 T1 2020 T3 2021 T1 2021 T3 2022 T1 2019712019 T3 2020 T1 2020 T3 2021 T1 2021 T3 2022 T1
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unioncamerelombardia
Funzione Informazione Economica

Industria — | settori

Produzione e quota fatturato estero

™
=

Quota fatturato
Chimica
130 O Meceanica Mezzi trasp Pelii-Calzature 44 4
Gomma-Plastica % Siderurgia Abbigliamento 473
Tessile 314
120 O
Totale :
E Pelli-Calzature Varie 387
g 110 Min. non metall. 218
; Alimentari Totale _ 389
@
B100C Carta-Stampa Livello base anno 2010 Meccanica 41,2
E Varie
- Alimentari 185
Legno-Maobilio
90 Tessi Carta-Stampa 15,7
Legno-Mabilio 401
80 Abbigliamento Siderurgia 399
() Min. non metall Gomma-Plastica 38,3
0 {Media Chimica 438
15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 .
Quota fatturato estero Mezzi trasp.

Variazioni tendenziali trimestre T1 anno 2022

Quota % trimestre T1 anno 2022

estero Tasso utilizzo impianti

735
86,3
751
749
784
80,4
77
805
79,8
783
814
75,6

62,8 80,2

Produzione Fatturato totale Ordini esteri Ordini interni Prezzi materie prime
Pelii-Calzature 29,0% 31.7% 39.0% 25,3% I T%
Abbigliamento 27,6% 32,0% 53,3% 39,0% 20,8%
Tessile 22.8% 337% 28,5% 28,5% 56,3%
Varie 12,7% 10,8% 14,8% 6.3% 58,4%
Min. non metall. 11,5% 23,0% 24,0% 16,8% 60,0%
Totale [ 10.7% B 9.1% B 18.0% I 15.0% D 57 6%
Meccanica 10,2% 17.1% 18,9% 16,3% 65,2%
Alimentari 10,1% 18,3% 15,5% 141% 37,2%
Carta-Stampa 10,1% 18,2% 9.7% 15,7% 68,0%
Legno-Mobilio 9.7% 15,8% 10,9% 18,0% 61,2%
Siderurgia 9.4% 31.1% 232% 15,1% 742%
Gomma-Plastica | 7,5% 17.5% 8.8% 11,6% 66,3%
Chimica | 5.9% 19,9% 13,8% 12,5% 50,1%
Mezzi trasp. | 3.4% 8.6% 3.0% 3.3% 33,1%

Fonte:

Unioncamere Lombardia

La produzione registra un +1,8% su base
congiunturale e +11,2% tendenziale. Il grafico
correla indice della produzione e quota di
fatturato estero sottolineando, nella dislocazione
dei settori, come gquelli con maggior propensione
allexport registrino al contempo una miglior
performance produttiva, con lindice della

produzione oltre quota 2010=100. Fanno
eccezione [I'abbigliamento, in ritardo nel
recuperare i livelli produttivi del passato

nonostante risultati complessivamente positivi e
un tasso di utilizzo degli impianti superiore alla
media, e I'alimentare che, pur con una quota
estera del 18,5%, registra un indice delle
produzione ben oltre quota 100.
Complessivamente, nessun settore presenta un
tasso di utilizzo degli impianti inferiore alla soglia
del 70%.

Spiccano i prezzi dei materiali per la siderurgia
(+74,2%), mentre [P'abbigliamento segna la
variazione piu contenuta (+20,8%).

Centro studi Unioncamere Lombardia 13
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Funzione Informazione Economica IndUStria - Le CIaSSi dimenSionaIi

L'indice di produzione rileva un andamento
Industria - Dati destagionalizzati - indice base media 2010=100 crescente anche nel pri mo trimestre,

INDICE DELLA PRODUZIONE PER CLASSE DIMENSIONALE

raggiungendo il valore 122,2. L'analisi di
120 12257 10 1382 120 1772 dettaglio presenta  tuttavia dinamiche
1o % /,s 1o /’\ /{ o f\_/:;f\ leggermente difformi per le imprese pil
e 100 —L s H— 100—A S piccole, per le quali la curva resta stabilmente
% % Totale | % Totale v al di sotto della media.
v 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 v 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 v 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 Le pICCO|e Imprese Confermano una magglor
Indice prezzi materie prime - Base anno 2010=100 fragilita, sia perché meno votate ai mercati
1049 50199 200epit oo 739 esteri, sia in ragione dei rincari subiti a monte
co— s s sl 30 250100 con un incremento dei prezzi delle materie
Ordini esteri 14,6 143 20 200 e piu 85 prime su base tendenziale quasi doppio
Srf:gi'::tf:r'iepﬁme ;Z; ;‘;Z lzi o 2048 rlspett_o a quanto registrato _neIIe Imprese _pm
Prezzi prodott 51 S S grandi. Cio impatta sulla gestione caratteristica.
T A indicatori- 112022 [ La produzione aumenta ma il tasso di utilizzo
Quota fatlralo estero (1) 228 99 201|100 = degli impianti nel primo trimestre € fermo a
IR p— e T e mmomwogee e 202226 405, mentre per le imprese pit grandi
o e e supera I'80%. Meno dinamico anche il mercato

interno.
Le imprese piu grandi si confermano forti, con marcata propensione ai mercati esteri, ordini interni e soprattutto

esteri particolarmente in espansione. | prezzi applicati a valle, per tutte le categorie, presentano incrementi dimezzati
rispetto a quelli subiti a monte.
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E o Informmsione Economica Industria — Le destinazioni economiche dei beni

INDICE DELLA PRODUZIONE PER DESTINAZIONE ECONOMICA DEI BENI

B er—— e Da“destag"’f:‘:;f;*t‘ergz:ebasemed'azm"‘w‘) T — | beni intermedi presentano un andamento
storicamente allineato alllandamento della
.. curva totale dell'indice della produzione. Al
contrario, i beni di consumo finali vi si
discostano marcatamente e chiudono il primo
. trimestre 2022 a 108,8 ma con rincari subiti

o wn W e am w2 mo wn ww we we am w2 wn we au s o an e  NEIE Materie prime meno marcati rispetto agli
gltri com_parti. In pgrticolare, sono | l_oeni
e mvesumf:jg ’fﬂ e L, intermedi a registrare la variazione
Fatturato fotale 16,6 226 180 250 [ bonimomed *  tendenziale maggiore nei preZZi dei materiali.
e 22; fg; Ej Entrambe le categorie, presentano un tasso di
Prezzi materie prime 59 573 310 utilizzo degli impianti inferiore al dato medio,
Sz O s i | mentre i beni d’investimento superano I'81%.
La variazione tendenziale della produzione &
Tasso utiizzo impianti (2 80,1 776 765 a0 an e s s 2 e 2 2 20 20 2 22 A€ 9,7%, segno che la fase positiva continua
nel trimestre in corso pur scontando un

mercato domestico poco stimolante (cresce
meno su base tendenziale) e un incremento
del fatturato inferiore rispetto ai beni intermedi ed ai beni finali.
Si conferma quanto gia rilevato nella classificazione delle imprese per dimensione aziendale: i prezzi applicati a valle,
per tutte le categorie, presentano incrementi dimezzati rispetto a quelli subiti a monte.
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Funzione Informazione Economica Industria — La classificazione Pavitt

s Bat desagonszzat - ndcs bissam 20104100 L'ultima classificazione proposta scompone
—Ecoromic i scala | | lindice della produzione secondo i settori

| settori piu sensibili agli incrementi straordinari
dei prezzi delle materie prime son quelli ad

ﬂ 100
Totale

" Pavitt, sottolineando il gap tra settori ad alta
* tecnologia e specializzazione, ed i settori ad
economie di scala e tradizionali.

100 . ape . . .

90 Totale

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

economie di scala, +74,3% su base
ocronga aoae di SpeciaizzaZio. tradizionai =2 tendenziale. Per 1 settori tradizionali si
300 i ! . . .
Faturato toale 16,0 23 168 217 W Al ecnog scende, ma rimangono valori fuori dalla norma
Ordini esteri 24,0 14,6 18,5 19,3 pecializzazione ' . . . . N
Ordiniintern 96 28 168 - Eiiae a +57%. Rincarl minori, ma € pur sempre
P T I "2 3 51,0 570 +41,2%, per i settori ad alta tecnologia.
Prezzi prodotti finiti 11,8 38,3 20,7 258 . . . . .
orodtions s 00 04 i Beneficiano di una domanda estera in decisa
espansione a livello tendenziale (ma la quota
Quota fatturato estero (1 60.7 285 434 372 100 di fatturato estero e sotto il 40% ed il mercato
Tasso utilizzo impianti (2) 78,6 791 801 78,1 2011 2013 2015 2017 2019 2021

domestico e ben poco dinamico).

(1) Quota del fatturato estero sul totale realizzato nel trimestre
(2) Tasso % di ufilizzo degli impinati nel timestre
Fonte: Unioncamere Lombardia

Forte propensione all’'export per settori a economie di scala con una quota di fatturato oltre il 60%.
Per i settori ad alta tecnologia l'incremento di prezzo trasferito sui mercati a valle risulta meno che proporzionale
rispetto a quanto accade negli altri settori. Per i settori a economie di scala il rapporto e 1 a 2.
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Funzione Informazione Economica

Industria — Le aspettative

Aspettative produzione

I II?:Es

ASPETTATIVE - Saldi aumento-diminuzione e stabilita dei livelli (quote %)

Aspettative fatturato

I IIIIBS

Aspettative domanda interna

a7

Aspettative domanda estera

Aspettative occupazione

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

Aspettative di stabilita dei livelli (quota %) T1 2022

59

49

63

62

78

Fonte: Unioncamere Lombardia

Il primo trimestre 2022 rileva forte sensibilita ai conflitti internazionali ed alle conseguenze che si determinano
nell’economia, e che si sommano a difficolta gestionali gia evidenti nel 2021 sui mercati globali - riflettendo un quadro
di aspettative che peggiora rispetto alla situazione di fine 2021. Le aspettative restano al momento positive per tutti gli
indicatori ma con un evidente tendenza al ribasso. In particolare, si rileva un leggero calo nelle aspettative
sull’occupazione (ma erano salite a fine 2021 e si posizionano ora sul livello del terzo trimestre 2021, con attese di
stabilita per poco meno di 8 imprese su 10) e sul fatturato. Le contrazioni piu significative sono attese sulla domanda,
estera e interna, e sulla produzione. Per questi indicatori prevalgono aspettative di stabilita per circa 6 imprese su 10.

Centro studi Unioncamere Lombardia
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Funzione Informazione Economica Ind UStria - CIima di fidUCia

CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE : ’: :
Numero indice base media 2010=100 (dati destagionalizzati) ” quadro de”e aspettatlve de” Ind UStrIa

Lombardia - ucL _ rispecchia quanto rilevato da Istat e
Unioncamere Lombardia con la curva dell'indice
composito sul clima di fiducia delle imprese.

In particolare I'andamento delle tre curve bene

evidenzia una forte e costante crescita, che a

partire dal primo trimestre 2021 segnha

progressivamente nuovi punti di massimo
storico. A partire dal quarto trimestre 2021 la

curva inizia a flettere, per subire una repentina e

s sensibile contrazione nel primo trimestre 2022.

. - Nell'ultimo periodo di rilevazione, il clima di
1234/1234/12341234/1234/1234/1234123412341234123412341 fiducia lombardo supera di poco il valore di 100
TR e e e e e e e (100,7), livello base anno 2010. Piu caute le
Rt st STAT Al st et 2030 & T ot ot oyl o stots et Tt rilevazioni Istat, che ricalcano ma con minor

incisivita, gli andamenti presentati.

- — =Istat nord ovest Istat Italia

Indice ISTAT

- 85

85

o
(=]
Indice Unioncamere Lombardia

- 80

80

75

Per il mese di aprile, Istat rileva il clima di fiducia a 109,6 per il nord-ovest (il primo trimestre si chiudeva a 111,4),
mentre il dato mensile per ['ltalia sarebbe pari a 110, con un leggero peggioramento rispetto al 112 rilevato nella
media del trimestre in esame, ma in miglioramento rispetto ai dati di marzo. Secondo Istat, nell'industria manifatturiera
I'indice di fiducia rimane sostanzialmente stabile.
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Funzione Informazione Economica Ind UStria - ASPEttatiVE prOdUZione

ASPETTATIVE SULLA PRODUZIONE

Saldi destagionalizzati aspettative di aumento-diminuzione

Fonte:Unioncamere Lombardia

Quadro in peggioramento nelle aspettative sulla produzione per le imprese lombarde, che gia rilevavano dinamiche
decrescenti nel 2021 pur rimanendo nel quadrante positivo. Il notevole recupero registrato fino al secondo trimestre
2021 segnando un massimo storico di rilievo, risulta poi in progressivo calo nella seconda meta delllanno con una
sempre maggior incidenza delle aspettative di diminuzione dei livelli produttivi.
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E o Informmsione Economica Artigianato — La struttura del campione C=Endy
Per la componente artigiana della manifattura lombarda, il campione
particolarmente cospicuo raccoglie 1.307 realta, ampiamente superiore al eyl el el effettivo
campione teorico di 1.103. Dai dati ISTAT relativi alluniverso di 3-g 359 550
riferimento emerge un sistema delle imprese artigiane con 3 addetti o piu, e - B—
prevalentemente polarizzato sulla meccanica, che occupa circa la meta ~
degli addetti, seguita da legno mobili, 11% del totale, e alimentare, 10%. 10 e piu 411 402
Totale 1.103 1.307

Distribuzione imprese artigiane e addetti per settore e classe dimensionale

Imprese con 3 addetti o piu | CampC_) di osservazione e _
caratterizzato da una dimensione

6 addetti per settore % addetti per dimensione prevalentemente contenuta. Nel
m % Unita locali :
" siderurgia = % addett complesso, il 55% delle unita
® Min non metall. 20% ; )
- Mreccanica ) " 10e oltre 1% locali presenta un numero di
Almentare L addetti compreso tra 3 e 5.

B Tessile

25%

® Pelli calzat 6-9
- 27%
B Abbigliamento
_ editoria | Varie
B Legno mobili pl 30
B Carta editoria
. ) . Gomma Min Pelli calzat 35 55%
S IEREL =N N eccanica Abbiel et non 2% ) 31%

B Yarie o 150 | PlAstca | eran,

49 /6 8% A% 3% Siderurgia

Fonte: elaborazione Unioncamere Lombardia su dati ASIA Istat 2018
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Funzione Informazione Economica Artigianato - Quad ro di SinteSi

Il primo trimestre 2022 appare positivo per la manifattura artigiana lombarda.

La curva dell’indice della produzione per il comparto si posiziona significativamente oltre quota 100 (livello base
anno 2010) grazie ad una crescita congiunturale particolarmente positiva (+2%).

Bene il fatturato, in linea con la produzione. Sale il tasso di utilizzo degli impianti. Ordini timidamente positivi, ma
periodo di produzione assicurata in leggera contrazione (dopo la crescita straordinaria di fine anno). Il nodo prezzi
continua ad essere particolarmente pesante, con incrementi progressivi anche per il comparto artigiano. Spiccano
siderurgia, gomma plastica e meccanica con aumenti dei costi per i materiali su base tendenziale che rasentano o
superano il 100%.

A livello settoriale, la scarsa propensione all’export delle imprese artigiane rende complesso correlare
performance produttive e mercati esteri. Tra i piu performanti, la meccanica — ma a livello tendenziale spiccano la
crescita di pelli calzature, abbigliamento, carta stampa. Proprio pelli calzature, che rileva una variazione
tendenziale del fatturato che supera il 27%, beneficia di ordini esteri che crescono del 76,2% a livello tendenziale.

A livello dimensionale, le imprese piu piccole (tra 3 e 5 dipendenti) sono quelle con maggiori difficolta, anche se gl
incrementi di prezzo a monte ed a valle hanno valori molto prossimi tra loro e non dipendono dalla dimensione
aziendale.

Nonostante risultati complessivamente positivi nel primo trimestre, le aspettative per il comparto artigiano
peggiorano sensibilmente. Peggiorano le aspettative positive che permeavano, con timidezza, i mesi del 2021.
Divengono negative le aspettative su produzione, fatturato e ordini, con forte crollo atteso degli ordini interni.
Occupazione in lieve tendenza negativa. Molto rilevanti le quote di imprenditori che non si apettano variazioni di
rilievo: dal 59% per la produzione all’'85% per I'occupazione.
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pmoneamerelompardia Artigianato — Principali indicatori congiunturali
ARTICIARATO - VARIAZION] CONGIUNTURAL [Tieles [frze LR | numeri della congiuntura artigiana lombarda
2021 2022 Dati destagionalizzati - Base anno ) e . T )
== 1= = 2010=100 sono tutti positivi: il livello della produzione,
1022 COm Ic nn r | +2% I
Produzione 19 1,71 30| 23| 20 C.O € gla accennato, cresce de ,.0 .Su
trimestre precedente e la curva dell'indice
Ordini interni SE 2 ) 2 2 raggiunge quota 102,2 posizionandosi
Ordini esteri 02 14 12 14| 1,2 2016 2017 2018 2019 2020 20212022 gjgnificativamente oltre il livello base anno
Tasso utilizzo degli impianti (%) —
Fatturato totale 241 24| 3,2 311 19 ~— 2019_ :_I'OO' . L .
ANAY TV sao Positivi anche gli altri indicatori, nonostante
Quota fatturato estero (1)] 6,5/ 7,4| 82| 7,5 6,9 una relazione con l'estero poco rilevante per il
Prezzi materie prime 9.0/13.8/13.7/14.1[19.8 comparto artigiano: la quotq sul fatturatq
: — estero cala leggermente sotto il 7%. Bene gl
Prezzi prodoti finit 33| 6.1] 60] 63]1991 " 2016 2017 2018 2019 2020 20212022 grdini, domestici ed esteri, che aumentano e
2:101néeﬁ.oﬁ}:?glcl‘zﬁﬁgt;i?tg?ﬂzI fatturato totale realizzato nel trimestre |m pattan O pOSItlvam e nte S u | Ia p rOd UZ | O n e .

L'incremento di fatturato sfiora di poco il +2%, e beneficia sicuramente degli incrementi di prezzo applicati dal
comparto sui prodotti finiti. Tali incrementi sono circa la meta dei rincari subiti dalle imprese sulle materie prime: il
trimestre in esame segna un ulteriore forte appesantimento degli aumenti di prezzo, che ad inizio anno arrivano a
sfiorare di poco il 20%.

Complessivamente, il quadro artigiano si presenta in lenta ma solida crescita in tutti gli indicatori di congiuntura
presentati.
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Funzione Informazione Economica

Artigianato — Principali indicatori tendenziali

ARTIGIANATO - VARIAZIONI TENDENZIALI

VARIAZIONI MEDIE ANNUE

VARIAZION
E MEDIA
21}21.’“019

2021 2022
Produzione bb|226| 94| 10,8 96 -11,9 -1,
Fatturato totale 6,8| 25,3| 10,1| 12,9| 12,0 0,2| -11,6| 13,4 0,2|
Ordini interni 311196 74| 99| 8.2 -0,9| -129| 9,8 -4.4 -
Ordini esteri 1,11 18,7| 76| 58| 6,9 24| -b,7| 8.2 2,0

Fonfe: Unioncamere Lombardia

Le dinamiche medie del 2021 sono
state straordinariamente positive, per
gquanto non in grado di colmare
appieno il crollo degli indicatori subito
durante il 2020. In particolare gli ordini
interni  rimangono pesantemente in
ritardo rispetto alla media 2019 (gia
peraltro in  contrazione) e la

produzione chiude con un divario pre
-1,5%.

crisi del

Bene invece il fatturato che gia a fine
2021 consentiva di pareggiare i
risultati del 2019 beneficiando di
incrementi di prezzo nei listini dei
prodotti finiti — e gli ordini esteri, che
pero rappresentano una parte
marginale del complesso degli ordini
artigiani.

| dati sulla tendenza del primo
trimestre 2022 mantengono valori
molto alti, soprattutto sul fatturato.

Centro studi Unioncamere Lombardia

PRODUZIONE ARTIGIANATO - Variazione su anno precedente

Distribuzione di frequenze aumento-stabilita-diminuzione

2021

| [ 1 - Forte contrazione (<-5%)
2 - Diminuzione (da 0 a -3%)
Stabile
4 - Aumento {da 0 a +5%)
. 5 - Forte aumento (>+5%)

Proprio il fatturato segna un +12%
rispetto a inizio 2021. Leggero
peggioramento, nonostante valori
complessivamente positivi su base
congiunturale per la produzione
artigiana. La  distribuzione di
frequenze presenta un aumento dei
casi di stabilita e di coloro che
rilevano contrazioni forti, a discapito
di coloro che indicano un forte
aumento della produzione.
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Funzione Informazione Economica Artigianato - Altri indicatori

Analizzando  la  gestione

caratteristica, da cui dipende
'incremento del +2% dei livelli

2019 2020 2021

Giacenze materie prime (1) -6,1| -7,0| -7,8| -9,4|-12,7|-14,5/-14,8|-16,1|-13,3 95 76| -145 produttivi su base .Cong.luntl\JraIe,
emergono le gravi difficolta sul
fronte magazzino, tema ricorrente

Giacenze prodotti finiti (1) -2,6| -3,1| -50| 99| -8,4|-10,4/-11,3|-11,6 -10,0 -8,9 -5,11  -10,4 per il comparto manifatturiero in
generale.

Produzione assicurata  (2) 31,5| 32,0| 35,5| 35,6 39,4| 434 | 46,4 | 49,2 48,1 42,1 336| 446| Le giacenze dei materiali per la
produzione subiscono un ulteriore

2) Namers i giomate peggioramento dopo i dati gia

Faonte: Umioncamere Lombardia

negativi dei trimestri precedenti.

Permane, in progressione, la valutazione della scarsita di materie prime e prodotti finiti in magazzino con ulteriore
peggioramento nel saldo tra i giudizi di eccedenza e scarsita rispetto al trimestre precedente. La dinamica per |l
magazzino in entrata e quello in uscita si aggrava di trimestre in trimestre dalla seconda meta del 2020.

Il periodo di produzione assicurata cresce da meta 2020, passando dai 32 giorni del secondo trimestre 2020 ai 49,2
di fine 2021, con un tasso di crescita notevole che consentiva una spinta significativa al tasso di utilizzo degli
impianti. Il nuovo anno rileva una leggera contrazione nei giorni di produzione assicurata dal portafoglio ordini: poco
meno di 24 ore in meno rispetto al quarto trimestre 2021.
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Funzione Informazione Economica

Artigianato — | prezzi

PREZZ| - ARTIGIANATO - Indici (base anno 2010=100 e variazione tendenziale)

Prezz prodolt it

76,8

[£=]
[a=]

(=]
o

[
o

Variazione tendenziale
=
[

4645

o

32,2

1754

100
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Unincamere Lombardia

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Forte sensibilita di tutto il comparto
artigiano al sistema dei prezzi.
Come per il resto della manifattura

lombarda, anche per gli artigiani gli
incrementi dei prezzi delle materie prime
Si posizionano su valori nettamente piu
alti rispetto alle variazioni nei prezzi dei
prodotti finiti.

Tuttavia alcune considerazioni sono
necessarie. La prima fa riferimento alla
ciclicita degli andamenti dei prezzi ed alla
straordinarieta evidente della situazione
emersa dal 2021.

Il quarto trimestre 2021 gia rileva un ulteriore impennata dei prezzi delle forniture per I'artigianato, in salita vertiginosa
a partire dalla fine del 2020, e in ulteriore aumento nel primo trimestre 2022. Il grafico esprime con chiarezza le
dinamiche rilevate negli ultimi mesi, con un incremento nel prezzo dei materiali che porta la curva di indice al valore di
464,5. Per la siderurgia artigiana gli incrementi tendenziali sarebbero addirittura del 102,6%. Poco al di sotto del
100% per la gomma plastica e la meccanica.
Aumentano di rimando i prezzi dei prodotti finiti, ma con forte ritardo fino al 2021. Gli incrementi si fanno poi piu
evidenti, ma restano comunque ben piu contenuti rispetto a quanto subito sui mercati a monte.

Centro studi Unioncamere Lombardia
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| L;Bir]oz?;naen:r?fr()erlr?wr;zti)grr]giEconomica Artigianato — Occu paZione
Sl EERINCICEEY Sl | 'occupazione nelle imprese artigiane in
o 12 settore Anno 2022 T1 . . .
ER Avtigiamentc [N 7 JUESTO primo trimestre 2022 presenta dati
7 P pelicazaure 12 POSitivi (+0,4% il saldo), sia sul versante
g’ ressic 12 flussi occupazionali sia sul versante
£ siderurgia [ 0.5 Cassa Integrazione.
@ -1,0 Carta-Stampa [J§ 0,5 il d del tri
3 B Tasso ingresso 34 rotaie J 0.3 Aumenta il tasso ingresso de tr_lmestre e
i Tasso uscita 3,0 Legno-Mobilio |0, contestualmente  diminuisce il tasso
2 2 Alimentari |0, d’uscita, pur restando su una alto livello.
1 Meccanica |0, Il ricorso alla CIG continua a diminuire,
0 ‘i:’_m""a"j'as:":;"g’; raggiungendo il livello minimo, con una
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 'n- non metat. | = :
et st S Varie| 0,0 quc;ta sul monte ore trimestrale dello
CIG Quota % sul monte ore (dati trimestrali) 0,3%. Solo 3 settori pr_esentano ancora
20,1 69,8 una quota di CIG superiore all'l%, e tra

guesti I'Abbigliamento registra la quota
massima del 1,7%.

3,0

03 3’0 2,6

2019T1 201973 2020T1 2020 T3 2021 T1 2021 T3 2022 T1| 2019 T1 201973 2020T1 2020 T3 2021 T1 2021 T3 2022 T1
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unioncamerelombardia Artigianato — | settori

Funzione Informazione Economica

Nell’'artigianato la scarsa propensione alle
e mtt™  esportazioni rende particolarmente complesso

povigtamento |1 148 «: Indentificare una correlazione tra questo

LR — memmm _________________________________________________________________ Carta-Stampa | 1.5 69.5 indicatore e l'indice della produzione. A livello
. st 12 B . S€ttoriale la  propensione all'export appare
g ns  polarizzata attorno a ben identificati settori con
o O ommsarn e 59 ”; guota estero oltre il 10%: pelli calzature ed
& e -, | abbigliamento: |1l settore residuale delle

o O vormam (O ecaas Tessie |49 o manifatture varie resta a ridosso del 10% di

A e = fatturato estero. Pochi settori riescono peraltro

Quota fatturato estero

a superare |a soglia del 70% nell'utilizzo degli

Produzione Fatuurato totle Oxin ester Ordini ntern Prezzi materie prime impianti, ma tutti gli artigiani si avvicinano ed il
comparto chiude a +68,9%.
. - g A - Bene la dinamica degli ordini esteri che
Legne-Motito [ 3.6% aumentano del 76% su base tendenziale per il
roe oo B I e mmmmmree - pelli-calzature, tra i settori artigiani che
T - o o - o esportano di piu, e del 46% per la siderurgia. Il
GommPasica || 8% 126% 5.0% 6.1% ==  pelli-calzature registra un aumento tendenziale
B - o - o rilevante anche negli ordini domestici.
Aimentar (] 7.6% Forte impatto dellaumento tendenziale dei
Sruge [ 67% wee - prezzi dei materiali per tutti | settori.

Faonte: Unioncamere Lombardia
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Funzione Informazione Economica Artigianato B Le CIaSSi dimenSionaIi

e Ll e i L T ’analisi dell'indice della produzione per classe

dimensionale rivela le difficolta che
0 | waf ~ attraversano le imprese piu piccole, con una

100 ——

“ N N ///\,/ curva dellindice della produzione gia
8.1 gp 100 -

" A\ o V particolarmente distante dai valori medi — ed un
. ’ dato di chiusura al primo trimestre 2022 che si
’ ferma a 83,1.

Compensano le imprese artigiane con 10 e

70

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Variazioni tendenziali - T1 2022

Indice prezzi materie prime

L = o 0, piu dipendenti, che presentano indice della
o ot o 0 55 produzione stabilmente al di sopra della media
Orcni ester 24 19 59 ed unultima rilevazione a 121,5. Marcate
sdﬂmttpm 722 ;:2 ;:f differenze anche sugli altri indicatori, che a
rern prodott it 113 13 . livello tendenziale esprimono il divario tra le

200

classi esaminate pur su valori positivi.
Cuota faralo estero (1) > > 09 100 — Tendenze positive per le imprese con 6-9

Tasso utilizzo impianti  (2) 58,9 72,6 75,1 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 : :
dipendenti.

{1) Quota del fatturato estero sul totale fatturato nel imestre
(2) Tasso % di utilizzo degli impianti nel timestre
Fonte: Unioncamere Lombardia

Anche la quota di fatturato estero, pur rimanendo mediamente al di sotto del 10%, appare ancora piu contenuta nelle
piccole imprese. Tasso di utilizzo degli impianti sotto al 60% per le realta con non piu di cinque addetti — sale al
75,1% nelle imprese con piu di 10.

Omogeneita tra le classi dimensionali in merito ai rincari subiti sui materiali per le lavorazioni (tra +75,5% e +78%) e le
reazioni da parte degli artigiani, con listini che crescono tra il 31% ed il 33% nelle tre categorie artigiane esaminate.
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Artigianato — Le aspettative

0,0

Aspettative produzione

‘III 12,4

ASPETTATIVE - Saldi aumento-diminuzione e stabilita dei livelli (quote %)

Aspettative fatturato

[ |||

2018 2019 2020 202 2022

Aspettative di stabilita dei livelli (quota %) T1 2022

Aspettative domanda interna

I III |II 96

Aspettative domanda estera

II B

Aspettative occupazione

2018 2019 2020 20 2022 2018 2019 2020 201 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 20 2022

59

54

60

78

85

Fomnte: Unioncamere Lombardia

Il clima di fiducia per le realta manifatturiere artigiane lombarde, non appare tra i piu positivi. Le attese per i prossimi
mesi peggiorano sensibilmente, e una parte delle aspettative era gia divenuta negativa nelle rilevazioni di fine 2021.
Per i prossimi mesi, gli artigiani vedono crollare le aspettative positive che permeavano, con timidezza, i mesi del
2021. Il saldo sulle attese di produzione divengono negative, e raggiungono il valore di -12,4%. Attesi cali rilevanti sui

mercati nazionali e sul fatturato. Occupazione in lieve tendenza negativa — ma e stabile per I'85% degli intervistati.

Positivo il dato di massima per ogni indicatore esaminato che evidenzia attese diffuse di stabilita. 1l 54% dei
rispondenti sul tema del fatturato e il 60% circa nel caso di produzione e domanda interna non si aspettano variazioni

di rilievo nei livelli per il prossimo trimestre. Superano, invece, il 75% nel caso di domanda estera e occupazione.
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Sintesi — Confronti nazionali e internazionali

INDICE PRODUZIONE SETTORE MANIFATTURIERO

Base media anno 2010=100 - Dati trimestrali destagionalizzati

130
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Indice

110

100

ol B SR RS o e o

90

a0

70

Lombardia IND.
122,2
var.cong.+1,8%

Euro Area
o 112,6
“war.cong.+1,7%

Lombardia ART.

A 102,2
war.cong.+2,0%
e e ) s
o .
A . Italia
oo \ [~ 98,3
- var.cong.-0,8%
5 ]
\i'

123412341224 1234122341223412341234122341234123412341

2010 2011 2012 2013 2014 2015

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Unioncamere Lombardia, ISTAT, Eurostat (dato 1% trimestre Euro Area media gennaio-febhraio, dato marzo non disponihile)
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I dato della produzione della
Lombardia continua ad essere
positivo, con un ulteriore incremento
del dell'indice della produzione per |l
comparto industria che segna un
+1,8% a livello congiunturale.

La manifattura artigiana lombarda
segue gli andamenti della curva
dell’industria locale e sale su livelli
positivi superando ampiamente la
soglia di 110, grazie ad una
variazione trimestrale del +2%.

Per [l'ltalia, la curva dell’indice si
presenta in contrazione e segnha
-0,8%. In EuroArea Ila media
gennaio-febbraio segna +1,7%, ma
non e ancora disponibile il dato di
marzo che completera il primo
trimestre.
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| dati relativi al’'andamento del settore manifatturiero lombardo presentati in questo rapporto derivano dall’indagine realizzata trimestralmente da Unioncamere Lombardia su
guattro campioni: imprese industriali , imprese artigiane, imprese commerciali e imprese dei servizi. Per la selezione delle aziende da intervistare € stata utilizzata la tecnica del
campionamento stratificato proporzionale secondo: I'attivita economica in base alla codifica ATECO 2007, la dimensione d’'impresa e la provincia di appartenenza. Alcuni degli
strati sono stati sovra campionati per garantire una maggiore significativita dei dati disaggregati per classe dimensionale, provincia o settore. Per garantire il raggiungimento
della numerosita campionaria fissata e stata estratta casualmente anche una lista di soggetti sostituti. Questo metodo garantisce ogni trimestre la raccolta di 1.500 interviste
valide, cioe al netto delle mancate risposte, per I'indagine sulle imprese industriali, 1.100 per lI'indagine sulle imprese artigiane, 1.200 per I'indagine sulle imprese commerciali e
1.200 per I'indagine sulle imprese dei servizi.

Le interviste vengono svolte utilizzando una tecnica mista CATI e CAWI che permette di rilevare, in tempi alquanto contenuti, piu di 20 variabili quantitative e una decina di
variabili qualitative. Ogni trimestre viene anche sottoposto un questionario relativo a un Focus di approfondimento su diverse tematiche (per esempio: investimenti, credito,
digitalizzazione, temi rilevanti del momento, ecc...).

Al fine di ottenere la stima della variazione media delle variabili quantitative, si procede alla ponderazione dei dati in base alla struttura dell’'occupazione considerata come proxy
del fatturato. La struttura dei pesi viene periodicamente aggiornata, cosi da recepire significative modificazioni nella struttura dell’universo.

Le informazioni ottenute dall’indagine sono disaggregabili per: dimensione occupazionale d’azienda; attivita economica; destinazione economica dei beni ; classificazione
PAVITT ; territorio, nelle 12 province lombarde (compresa la nuova provincia di Monza-Brianza).

Dalle serie storiche dei dati raccolti, si ricavano numeri indici a base fissa che rappresentano un dato sintetico e quantitativo di facile interpretazione.

Le serie storiche sono destagionalizzate con il software Tramo-Seats, il cui metodo di scomposizione & correntemente impiegato dai principali produttori di statistiche ufficiali,
nazionali e internazionali (Eurostat, Istat, ecc.). La versione attualmente utilizzata € la 942 per DOS. Gli indicatori vengono destagionalizzati separatamente per ciascun dominio,
settore di attivita economica e ambito geografico, per cui gli indici piu aggregati (riferiti all'intera regione) non sono calcolati come sintesi dei dati destagionalizzati riferiti ai livelli
inferiori di classificazione (singole province o singoli settori economici). E da notare che la procedura Tramo-Seat opera ogni trimestre su tutta la serie storica e non solo
sull'ultimo dato inserito, con un incremento progressivo della precisione nella stima dei dati passati. Quindi, ad ogni aggiornamento possono verificarsi modeste revisioni dei dati
dei trimestri precedenti in base alle nuove informazioni acquisite. | modelli statistici utilizzati per la destagionalizzazione vengono rivisti ogni anno al fine di monitorare la loro
capacita di rappresentare adeguatamente I'andamento della singola serie storica. Per tener conto dell'eccezionale calo dei livelli produttivi a partire dal mese di marzo 2020, le
specifiche utilizzate fino al quarto trimestre 2019 sono state modificate inserendo, ove statisticamente significativi, dei regressori aggiuntivi di tipo additivo, in grado di modellare i
valori anomali identificati automaticamente nel corso dell'anno, utilizzando il software Tramo-Seats. Tale procedura ha consentito di minimizzare I'ampiezza delle revisioni dei
dati destagionalizzati passati, ed é stata implementata nel rispetto delle linee guida europee diffuse da Eurostat e disponibili al’lURL
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/10186/10693286/Time_series_treatment_guidance.pdf

Per gli indicatori del settore manifatturiero (industria e artigianato) la procedura appena descritta non e piu applicata, poiché la disponibilita di informazioni ha consentito una
valutazione complessiva dei modelli statistici. Le nuove specifiche di destagionalizzazione, definite utilizzando le serie storiche a partire dal primo trimestre 2010, assicurano un
adattamento piu accurato dei modelli alle caratteristiche dei dati, soprattutto nel biennio 2020-2021, e tengono conto degli effetti di calendario (dove statisticamente significativi).
Le novita introdotte hanno talvolta generato delle revisioni dei dati destagionalizzati e delle rispettive variazioni congiunturali piu ampie di quelle usuali.

Per quantificare i risultati delle variabili qualitative oggetto d’indagine si utilizza la tecnica del saldo, tutt'oggi molto diffusa e ritenuta la piu efficiente.
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: Beni impiegati per soddisfare direttamente i bisogni umani. Si possono dividere in: durevoli (produzione di apparecchi per uso
: domestico, radio e televisori, strumenti ottici e fotografici, orologi, motocicli e biciclette, altri mezzi di trasporto, mobili, gioielli
Beni di consumo :
e oreficeria e strumenti musicali); non durevoli (prodotti alimentari, tabacco, articoli in tessuto, altre industrie tessili, vestiario,

pelll e calzature, editoria, stampa e supportl reglstratl prodotti farmaceutici, detergenti, articoli sportivi, giochi e giocattoli).

§ Beni utilizzati per la produzione di altri beni (macchine, mezzi di trasporto ecc.) destinati ad essere utilizzati per un periodo

superlore ad un anno.

Variazione tendenziale Variazione rispetto allo stesso trimestre dell’anno precedente
Variazione congiunturale Variazione rispetto al trimestre precedente
Crescita media annua : Variazione della media dell’indice di un anno rispetto alla media dell’indice di un altro anno
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Nota redazionale

Per la stesura del presente rapporto oltre ai dati rilevati per la congiuntura regionale da Unioncamere Lombardia sono stati
utilizzati dati di varie fonti citate nello stesso. Il rapporto & stato chiuso con i dati disponibili al 9 maggio 2022.

Il rapporto € stato redatto dalla dott.ssa Maria Emilia Garbelli dell’Universita di Milano Bicocca in collaborazione con la Funzione
Informazione Economica di Unioncamere Lombardia.

QOB

Quest'opera & stata rilasciata con licenza Creative Commons Attribuzione - Non commerciale - Non opere derivate 4.0 Internazionale.
Per leggere una copia della licenza visita il sito web: http://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/ o spedisci una lettera a Creative
Commeons, PO Box 1866, Mountain View, CA 94042, USA.

Tu sei libero di:

Condividere — riprodurre, distribuire, comunicare al pubblico, esporre in pubblico, rappresentare, eseguire e recitare questo
materiale con qualsiasi mezzo e formato

Il licenziante non pud revocare questi diritti fintanto che tu rispetti i termini della licenza.
Alle seguenti condizioni:

Attribuzione — Devi riconoscere una menzione di paternitd adeguata, fornire un link alla licenza e indicare se sono state
effettuate delle modifiche. Puoi fare cid in qualsiasi maniera ragionevole possibile, ma non con modalita tali da suggerire che
il licenziante avalli te o il tuo utilizzo del materiale.

Non Commerciale — Non puoi utilizzare il materiale per scopi commerciali.

Non opere derivate — Se remixi, trasformi il materiale o ti basi su di esso, non puoi distribuire il materiale cosi modificato.

ONS

Divieto di restrizioni aggiuntive — Mon puoi applicare termini legali o misure tecnologiche che impongano ad altri soggetti dei vincoli
giuridici su quanto la licenza consente loro di fare.

Mote: non sei tenuto a rispettare i termini della licenza per quelle componenti del materiale che siano in pubblico dominio ¢ nei casiin
cui il tuo utilizzo sia consentite da una eccezione o limitazione prevista dalla legge.

Mon sono fornite garanzie. La licenza pué non conferirti tutte le autorizzazioni necessarie per l'utilizzo che ti prefiggi. Ad esempio, diritti
di terzi come i diritti all'immagine, alla riservatezza e i diritti morali potrebbero restringere gli usi che i prefiggi sul materiale.
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